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FATCA: Un resumen ejecutivo

La ley y su reglamentacidn

La ley de FATCA (“Foreign Account Tax Com-
pliance Act”) fué aprobada por el Congreso de
los EEUUL y firmada por el Presidente Obama
en 2010, FATCA, como ley, estd incluida en el
Codigo de Impuestos de los EEUTL (el “Internal
Revenue Code of 1986" o el "IRC") en las nuevas
secciones 1471 a la 1474 ("FATCA"). La entidad
gubernamental que tiene la responsabilidad de
administrar la leyes impositivas federales de los
EE.UTL es el Internal Revenue Service (el “IRS").
El IRS, en su capacidad ejecutiva, tiene la au-
torizacidn para emitir reglamentaciones para
clarificar y administrar cualquier ley que forma
parte del IRC. Las reglamentaciones definitivas
de FATCA (la “ Reglamentacién") fueron publi-
cadas por el IRS al comienzo del afio 2013. (1)
Adicionalmente, el IRS estd autorizado a enmen-
dar, expandir y ampliar sus reglamentaciones en
cualgquier momento después de la publicacidn de
reglamentaciones definitivas. Por lo tanto, el IRS
ha publicado actos administrativos subsecuentes
de mayor importancia para entidades financieras
y non-financieras (las "Circulares”). (2)

El volumen grande de informacion téenica (y, a
veces, contradictoria) contenido en FATCA, la Re-
glamentacidn y las Circulares ha causado mucha
confusidn y preccupacion en el mundo financie-
ro internacional. Los objetivos de este articulo
son: 1) resumir FATCA y presentar el vocabula-
rio de nuevos términos establecidos en FATCA;
2) presentar un resumen de la estrategia a seguir
para evitar el impuesto de FATCA; 3) presentar
una breve discusion técnica de los nuevos formu-
larios del IRS relevantes; y, 4) presentar una lista
de entidades financieras exentas de FATCA.

Propdsito general de FATCA

FATCA fue adoptada como parte de un esfuer-
zo coordinado del gobierno de los EEJULL para

(1) Reg. Secs, 1.1471-2 a 1.1474-6.
(2) IRS MNotices 2010-60, 200 1-64, 2011-53, IRS Annouwrn-
cement 2012-42, IRS Notices 2013-43 & 2013-69.
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erradicar la evasion de impuestos por parte de
sus ciudadanos y residentes fiscales. El concep-
to primordial de FATCA es que toda institucién
financiera extranjera {un"FFI") o entidad extran-
jera no financiera (un "NFFE") debe:

1) reportar al IRS informacidn sobre cuentas o
participaciones pertenecientes a contribuyentes
de los EE.UL; o,

2) pagar un impuesto del 30% sobre la cantidad
bruta de transferencias recibidas por un FFI o un
NFFE de fuentes estadounidenses.

Elimpuesto del 30% serd aplicable a casi todas
las transferencias originadas en, o efectuadas a
través de, el sistema financiero estadounidense
("Pagos Gravables”) comenzando desde el 1 de
Julio, 2014 ("Fecha Efectiva”). En ciertos casos, un
FFI también tendrd la responsabilidad de retener
el 30% de cualquier transferencia que se realice a
través de la respectiva institucion.

Aungue el concepto bésico de FATCA es bas-
tante simple, contempla una cantidad de trans-
ferencias enorme e impone un impuesto prohi-
bitivo sobre instituciones que no participan en
el régimen de FATCA. Aunque muchos paises
tienen objeciones a FATCA basadas en la premisa
de que FATCA representa una intrusion ilegal de
su soberania, es dificil imaginar cémo seria po-
sible manejar transacciones internacionales sin
tener acceso al sistemna financiero de los EEUU,
Por lo tanto, casi todos los paises del mundo es-
tdn resignados al hecho de que FATCA es un reto
que tendrin que enfrentar con un espiritu de co-
operacidn.

Reaccidn del mundo Onanciero

Hay varios elementos en juego que han influido
la reaccidn de instituciones financieras globales.

En primer lugar, FATCA afecta una cantidad
enorme de transacciones y, por lo tanto, para
cubrir todas las transacciones contempladas el
volumen de FATCA, la Reglamentacidn y las Cir-
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culares son superiores a 600 pdginas de texto,
Este elemento de "tamafio” produce la impresion
de que FATCA serd imposible de comprender e
implementar a tempo. Por eso se nota en la co-
munidad financiera una preocupacion impresio-
nante y hasta cierto panico mientras el tiempo
avanza hacla la Fecha Efectiva.

En sepundo lugar, por ser materia completa-
mente nuevay de una supuesta complejidad, hay
mucha confusidn entre los ejecutivos del sector
financiero que ain no han recibido asistencia
profesional clara, ya que sus asesores todavia
estdn tratando de formular sus recomendacio-
nes. La situacldn se empeora en vista de que hay
pocos consultores, fuera del grupo costoso y ex-
clusivo de las firmas mundiales de contabilidad y
auditorfa, que han desarrollado una especialidad
en el tema de FATCA.

Simultdneamente, el IRS sigue emitendo de-
cretos reglamentarios y Circulares que tienen
impactos importantes sobre la interpretacion de
FATCA,

Finalmente, varios gobiernos han anuncia-
do sus intenciones de proceder con la firma de
acuerdos intergubernamentales (“IGAS") con
los EE.UUL La posibilidad de firmar un 1GA es
atractiva porque si un IGA estd vigente el 1 de
julio de 2014, los FFI's y NFFE's ubicados en esa
jurisdiccién no estarin gravados con el impuesto
del 30%, en la medida en que se cumplan varias
condiciones mencionadas méds adelante. No obs-
tante, la exdstencia de un IGA no libera a los FFI's
o los NFFE's de sus obligaciones de reporte y de-
bida diligencia establecidas por FATCA.

El resultado de la combinacidn de estos ele-
mentos ha sido una confusidn internacional,
facil de identificar. Por ejemplo, la revista co-
lombiana “"Semana” recientemente publicd un
artfculo sohre FATCA diciendo que Colombia ya
habia firmado un tratadeo bilateral que eliminard
el impuesto de FATCA del 30% para instituciones
financieras colombianas. (3) Esto es un errorn. El
tnico tratadoe firmado recientemente entre Co-
lombia y los EE.UU. ha side un tratado bilateral
de intercambio de informacién fiscal. Es claro
que los autores del citado articulo de "Semana”

(3) "Con lmpuestos Mo Hay Parafsos Fiscales™ Revista
Semana, Fecha 2/10/13.
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se confundieron gravemente. Y éste tipo de con-
fusidn no se limita a consultores ubicadoes fuera
de los EETIL En otre ¢jemplo, un autor y aboga-
do de Miami, reconocido como experto en leyes
de lavado de dinero, publicd un articulo diciendo
que una Circular recién publicada por el IRS (la
Circular 2013-69) s6lo es aplicable a FF1's ubica-
dos en jurisdicciones que han firmado un IGA
con los EEITL (4) Esto también es un error, ya
que la primera pigina de la Circular declara que
es aplicable a todos Jos FFI's.

Mo hay duda que la confusidn creada por FAT-
CA es grande. No obstante, el autor de este ar-
tculo empleard sus mejores esfuerzos para acla-
rar las dudas de sus lectores.

El vocabulario bisico de FATCA:

Para llevar a cabo una discusion del tema hay
que reconocer que FATCA ha introducido un va-
cabulario nuevo. Por lo tanto, la primera parte
de este articulo serd dedicada a la explicacidn
de este nuevo vocabulario. La definicidn de cada
término nuevo se presentard en forma general, va
que un andlisis profundo de cada término nuevo
podria ser el tema de un nuevo articulo.

“Pagos Gravables”

Cualquier pago clasificado como “FDAP de
fuentes estadounidenses” bajo el IRC estd in-
cluido en la definicidn de Pago Gravable, sujeto
a ciertas exenciones importantes mencionadas
en el siguiente parrafo. (5) ELIRC, v las reglamen-
taciones pertinentes, definen FDAP como cual-
quier tipo de pago que se podria clasificar como
“renta; sujeto a exenciones especificas {como
por ejemplo, donaciones, que no estan incluidas
en la definicién de “renta” bajo el IRC). (6) Ejem-
plos de FDAP incluyen dividendos, regalias, sa-
larios, remuneraciones, ganancias e intereses, 5i
el pago es emitido desde los EE.UTL se presume
que viene de fuentes estadounidenses. Por ejem-
plo, un pago recibido por un FFI de JP Morgan
Chase, New York, generado por la venta de las
acciones de un banco espanol serd visto como
un pago de *FDAP de fuentes estadounidenses”

(4] Associatdon of Certified Financial Crime Specialists,
Press Release, Dated 10731713,

(5] Sec. 1473(1).
(6] Reg. Sec. 1.1441-2,
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porque el pago viene de New York. De la misma
manera, el honorario de un abogado extranjero
facturado por la prestacién de servicios dentro
de los EEUL también seria “FDAP de fuentes
estadounidenses’

Dado que FATCA estd orientado hacla activida-
des financieras, hay ciertas categorias de pagos
de "FDAP de fuentes estadounidenses” que NO
estdn Incluidos en la definicidn de Pagos Grava-
bles. (7) Giros al exterior gue hacen parte de esta
categoria de exenciones incluyen:

a) Pagos al exterior realizados en el curso de
un negocio activo en los EE.UU. que genera in-
greso gravable bajo las reglas ordinarias del IRC
(*ECI").{B) Ejemplos: pagos de gastos legales al
exterior por una fibrica de pinturas ubicada en
los EELIL.

b) Pagos al exterior efectuados en el curso nor-
mal de un negocio. Ejemplo: pagos a un provee-
dor de inventario argentino hechos por un distri-
buidor estadounidense. (9)

Aungue estas exenciones parecen amparar
transacciones entre comerciantes internaclona-
les, es importante que estos comerciantes cana-
lizen el recibo de todos sus pagos de fuentes es-
tadounidenses a ravés de un FFI participante en
FATCA yva que gl remitente del pago tiene el dere-
cho de presumir que el beneficiario del pago es el
banco extranjero recipiente, aungue en realidad
el banco es solamente un intermediario financie-
ro del beneficiario final del pago. (10)

“Apente de Retencidn”

El Agente de Retencién es cualquier entidad o
persona (estadounidense o extranjera) que tie-
ne posesidn, control o custodia de Giros Grava-
bles y que tiene las obligacion de retener el im-
puesto de FATCA y remitir el impuesto retenido
al IRS. (11}

[7) Reg. Sec. 1.1473-1{a){4).
(B) Reg. Sec. 1.1441 -4,

(9) Keg. Sec. 1.1473-1.

{10) Reg. Sec. 1.1471-2(a)(1).
{11) Reg. Sec. 114731,
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“Institucion Financiera Extranjera”

Una Institucion Financiera Extranjera ("FFI7)
es cualquier entidad financiera ubicada fuera de
los EE.UU. La definicién de un FFI es muy amplia
incluyendo varias categorias de instituciones fi-
nancieras. (12) Las wes categorias de FFI's son:

Categoria |

Bancos adicionales, o cualguier otra entidad
involucrada en actividades financieras de ca-
ricter bancario incluyendo: mantenimiento de
cuentas para clientes, aceplacion de depdsitos,
emision de créditos, financiacién de contratos de
arrendamiento, venta de pdlizas de seguro, emi-
sidn de cartas de crédito, compra y venta de fac-
turas comerciales y prestacion de otros servicios
fiduciarios u otros servicios bancarios,

Categoria I1

Esta categoria incluye entidades que manejan
inversiones en activos financieros por cuenta de
sus clientes. En esta categoria se incluyen socie-
dades fiduciarias y otras entidades que deriven
mis del 20% de sus ingresos brutos anuales del
manejo de inversiones para el beneficio de sus
inversionistas.

Categoria [11

La dltima categorfa incluye entidades de in-
versidn que reciben capital de clientes, manejan
inversiones colectivas o portafolios individua-
les de inversiones en cualguier tipo de activos y
mantienen cuentas para clientes, Dentro de esta
definicidn estdn incluidos fondos mutuos, "hedge
funds’ corredores de bolsa, compaiiias de seguro,
administradores de fondos y asesores financieros
que tienen poder discrecional sobre el total o una
parte de las cuentas de sus clientes. (13)

“Entidad extranjera no financiera”

El propdsito de FATCA es descubrir cuentas y
activos financieros que pertenecen a ciudadanos
y residentes de los EE.ULL El IRS reconoce gue
contribuyentes estadounidenses usan entidades
no financieras constituidas en el exterior para
esconder sus cuentas v otros activos financieros,

[12) Sec. 1471(dNSIA) (B) v (C).

[13) Reg. Sec. 1.1471-5(e)(4)(v) Example 1.
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Por lo tanto, una entidad extranjera no financiera
(un “NFFE") estd sujeta a las mismas obligacio-
nes de reporte v de retencidn en la fuente que
aplican a un FFI.

Un NFFE es cualquier entidad extranjera no
cubierta por la definicidon de un FFI y que no estd
especificamente exenta de FATCA. Entidades
exentas por completo del régimen de FATCA es-
tan definidas mds adelante en este artculo.

La definicién de un NFFE incluye las siguientes
entidades extranjeras: ciertos tipos de fideico-
misos, sociedades de responsabilidad limitada,
entidades transparentes, corporaciones, funda-
ciones, cooperativas, cuentas en participacién y
otras formas de entidades reconocidas como tal
en su jurisdiceidn de constitucion.

Entidades, y sus afiliadas, cuyas acciones estdn
inscritas en una bolsa de valores establecida estdn
exentas de la definicidn de NFFE. (14) De la mis-
ma manera, ciertas entidades, incluyendo entida-
des gubernamentales, entidades en proceso de
liquidacidn y entidades sin &nime de lucro estdn
excluidos de la definicidn de un NFFE. (15)

FATCA establece una distincién importante en-
tre NFFE's “activos” y NFFE's "pasivos” Un NFFE
“activo” no estd sujeto al impuesto del 30%. En
general, un NFFE “activo” genera mds de 50% de
su renta bruta en el desarrollo de una actividad
comercial, (16) Un NFFE "pasivo” genera mds de
50% de su renta de fuentes pasivas como el re-
cibo de dividendos, regalias, intereses, alquileres
v ganancias ocasionales. (17). Un ejemplo de un
NFFE "pasivo” serfa una compaiia de seguros
o una compania de inversidn. Por lo tanto, un
WNFFE "pasivo” debe reportar al IRS sus accionis-
tas, miembros o beneficiarios estadounidenses
que tengan un interés de 10% o mds en el NFFE.
Un NFFE "pasivo” que no cumpla con el régimen
de FATCA serd sujeto a una retencion en la fuente
del 30% de cualquier Pago Gravable que reciba.

Por lo tanto, es claro que FATCA incluye bajo
su marco normativo a los NFFE's "pasivos” cons-
tituidos v manejados por agentes registrados en

(14) Reg. Sec. 1.1472-1(e)(1).

[15) Reg. Sec. 1.1472-1(e)(1].

(16) Reg. Sec. 1,1472-1(c{1){iv).
(17) Reg. Sec. 1.1472-1(c)(1)(iv) (A).

FATCA: Un resumen gjecutivo

jurisdicciones como Panamd, British Virgin Is-
lands, Uruguay, Cayman y otros paraisos fiscales
que no desarrollan negocios comerciales,

"Cuenta norteamericana”

Cualquier cuenta en la que un residente fiscal
o ciudadano de los EE.UUL posee, directamente
o indirectamente, un interés del 10% o mds estd
incluido en la definicidon de Cuenta Norteameri-
cana. (18)

Como evitar el impuesto de FATCA

La Fecha Efectiva de FATCA (1 de julio del
2014) estd cada vez mds cerca para casi por en-
cima de los miles de FFI's ubicados fuera de los
EE.ULL y el momento preciso para elaborar una
estrategia adecuada para evitar el impuesto de
FATCA ha llegado.

En general, FATCA obliga a un Agente de Re-
tencidn a retener en la fuente 30% de cualquier
Pago Gravable pagado a un FFI, excepto en el
caso que el FF1 ha firmado un acuerdo con el [RS
[un “FFI Agreement"). Un FFI que mantiene un
FF1 Agreement vigente serd tratado como un FFI
“participante” ("PFFI") y no estard sujeto a la re-
tencidn en la fuente del 30%.

Un FFI Agreement contiene varios compromi-
s0s incluyendo: 1) la obligacién de actuar como
un Agente de Retencidn en ciertos casos; 2) la
obligacién de adoptar y aplicar procesos inter-
nos relacionados con la apertura de cuentas nue-
vas ¥ la manutencidn de cuentas existentes; 3) la
obligacidn de reportar anualmente sus Cuentas
Norteamericanas al IRS; v, 4) las obligaciones
de un FFI en relacidn con otros FFI's que son
miembros del mismo grupo. El primer borrador
del FFI Agreement fue publicado recientemente
como parte de la Circular 2013-69. La version de-
finitiva del FFI Agreement serd publicado el 31 de
diciembre de 2013,

En los casos en que la ley doméstica de un FFI
impida que el FFI cumpla con sus obligaciones
bajo un FFI Agreement, el IRS ha colaborado con
varios gobiernos en el desarrollo de dos modelos
de IGA's para facilitar la implementacién de FAT-
CA. Bajo el Modelo [ IGA, un FFI puede sartisfacer
sus requerimientos de reporte con la entrega de

(18) Reg. Sec. 1.1471-5(a).
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informacidn requerida sobre sus Cuentas Norte-
americanas a su propio gobierno que reportard
esta informacién automdticamente al IRS. Bajo
el Modelo 1 1GA, un FF1 reportard la informa-
clén exigida directamente al IRS y se obligard a
cooperar con cualquier pedido de informacién
solicitada por el IRS bajo el tratado bilateral de
intercambio de informacidn. El Modelo 2 1GA
incorpora todos los términos del FFI Agreement,
sujeto a ciertas modificaciones pardculares con-
tenidas en el Modelo 2 IGA. Una jurisdiccidn
puede calificar para la firma de un Modelo 2 1GA
siempre v cuando tenga un tratado bilateral de
intercambio de informacién con los EE.UUL

MNuevos formularios del IRS

Comenzando desde la Fecha Efectiva, FATCA
impone obligaciones de retencidn en la fuente
del 30% sobre de Pagos Gravables. 5ila retencidn
debida no se cumple, ¢l IRS cobrard el impuesto
directamente del Agente de Retencion. Légica-
mente, antes de hacer un giro de fondos un Agen-
te de Retencidn insistird en recibir comprobacién
de que el recipiente es un FF] o NFFE que estd
cumpliendo con el régimen de FATCA vy que no
hay obligacidn de retener el 30% de un Pago Gra-
vable. 8i el Agente de Retencidn no recibe com-
probacidén satisfactoria, retendrd un impuesto
del 30% del monto total del giro y transferird este
impuesto al IRS. El Agente de Retencidn enviard
¢l 70% del giro al FFl no participante (“NFFI™) o
al NFFE no participante (*"NNFFE™) acompanado
por el formulario [RS 1042-5 reflejando el monto
del giro, nombre y direccién del recipiente, la re-
tencidn y pago del impuesto del 30%. En general,
un NFFI o NNFFE no podrd obtener un crédito
por el impuesto reflejado en el formulario RS
1042-5. En el caso de una retencidn excesiva, un
NFFI o NNFFE tendri que hacer su reclamo a tra-
vés del PFFL Un NFFI o NNFFE no podré solicitar
el reembolso de retencién excesiva directamente
al IRS.

-Régimen Pre-FATCA

Instituciones financieras extranjeras ya es
tin acostumbradas a pedir informacion de sus
clientes para determinar si son estadounidenses
o extranjeros. Bajo el régimen estadounidense
de "back-up withholding” (19) instiuciones fi-

[19) Sec. 3406,
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nancieras extranjeras estaban obligadas a pedir
certificaciones de sus clientes en una serie de
formularios conocidos como RS W-B (cenifi-
cacion del cliente confirmando que NO es resi-
dente ni ciudadano estadounidense) e [RS W.9
(certificacidn del cliente confirmando que SI es
residente o cludadano estadounidense). Estos
formatos se mantienen en los expedientes de la
institucidn extranjera y se deben renovar cada 3
afios, Los formularios no se entregan a nadie ex-
ceplo en casos en gue una insttucidn financiera
estadounidense o ¢l 1RS los pida explicitamente,
Pedidos explicitos de este tipo ocurrian espord-
dicamente.

En casos donde una institucion financiera no
queria revelar la identidad de sus clientes exis-
tentes podian firmar un Qualified Intermediary
Agreement con el IRS pura ser designado como
un Qualified Intermediary ("QI7). (20} Un QI
normalmente asume la responsabilidad de re-
portar al Agente de Retencién estadounidense,
en forma agregada y andnima, cuales pagos de
FDAP de fuenres estadounidenses estdn sujetos
a retencion por corresponder a conribuyentes
norteamericans. Los QI's también tienen la obli-
gacion de obtener y mantener en sus expedientes
los formularios W-By W-9,

~Régimen Post-FATCA

Un PFFL debe revisar TODAS sus coentas y
clasificarlas en 4 categorias (las "Categorias FAT-
CA™):

1. Cuenta Norteamericana-cuenta en gue un
cludadano o residente estadounidense posee, di-
rectamente o indirectamente, un interés de 10%
o mis en dicha cuenta, (21)

2. Cuenta Noreamericana-cuenta en gue un
ciudadano o residente estadounidense NO po-
see, directamente o indirectamente, un interés
de 10% o més en dicha cuenta.

3, Cuenta de un NFFl-cuenta que pertenece a
un FFI que no participa en el régimen de FATCA.

4. Cuenta Recalcitrante-cuenta cuyos titulares
rehusan proveer informacion al FF1, dentro del el

(20] Reg. Sec.1-1441(¢)5).
[21) Beg. Sec.1.1471-5(a)
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perfodo requerido (22) que no le permite al FFI
clasificar la cuenta en una de las caregorias 1 a 3
indicadas anteriormente. (23)

Para ayudar con la clasificacion de cuentas,
entre otros propositos, las series de formularios
W-8 y W-4 han sido ampliadas. FFl's deben to-
mar nota de la nueva documentacién incluyendo
los formatos W-BIMY, W-8BEN, W-BEXF, W-BECI
y W-BBEN-E. Adicionalmente, bajo las nuevas
normas de FATCA, PFFI's no podrin depender
exclusivamente sobre estas certificaciones para
determinar la clasificacion de una cuenta. 5i el
FFl sospecha o tiene conocimiento a través del
ejecutivo encargado de la cuenta, que la infor-
macién en las certificaciones estd incorrecta, el
'Kl debe investigar el caso, entrevistar el ejecuti-
vo encargado de la cuenta y pedir comprobantes
adicionales. {24)

Declaraciones anuales al IRS

PFFI's que han firmado un FFl Agreement, o
que reporten bajo un Modelo 2 1GA, deben pre-
sentar una declaracidn anualmente al IRS en el
nuevo formulario IRS 8966 el 15 de Marzo de
cada ano (a partir del 15 de marzo 2015) para
cada cuenta que ha sido mantenida durante el
ano calendario anterior (2014, para el primer
reporte] reportando las cuentas clasificadas en
las Categorias FATCA 1, 3, 4 v cuentas que perte-
necen a NFFEs cuyos propietarios incluyen per-
sonas estadounidenses con un interés de 10% o
mis.

Registro DE FF1's y NFFE's con el IRS

En general, un FFI que quiere evitar el impues-
to del 30% sobre transferencias de los EEUU,
tendrd que:

a) registrarse con el [RS;

h) firmar un acuerdo con el IRS (un “FFI Agre-
ement”) o estar ubicado en una jurisdiccién que
ha firmado un 1GA;

c) obtener un Global Intermediary [dentifica-
tion Number (un "GIIN"); y,

[22) RegSec. 1L 1471-4(d) 3)(cH4)c)5).
[23) Reg. Sec. 1.1471-5{g).
(24) Reg. Sec. 1.1471-#{c)2).
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d) nombrar un oficial responsable {un “RO")
quien tendrd que firmar certificaciones periddi-
cas de debido cumplimiento por parte del FFI
con los procesos de debida diligencia en cuanto
a la apertura y mantenimiento de cuentas esta-
blecidos por FATCA. (25)

El IRS mantendrd un registro oficial de FFI's
v NFFEs que no estin sujetos al impuesto del
30% (el “Registro”). El Regisro se publicard en
el Intermet. 5i el FFI estd inscrito en el Hegistro,
¢l Agente de Retencidn no estard sujeto a la obli-
gacion de retener en la fuente el 30%. El Registro
aceptard aplicaciones después del 1 de enero del
2014. Un FF1 debe completar su proceso de regis-
ro antes del 25 de abril 2014 para ser inscrito en
la primera edicién del Registro. La fecha prevista
para la publicacidn inicial del Registro es el 2 de
junio 2014. Por lo tanto, un FFI que esté inscrito
en el Registmo el dia 1 de julio de 2014 no estard
gravado con el impuesto del 30% mientras cum-
pla con sus obligaciones de FATCA.

Un FFI puede presentar su aplicacion para su
inscripcion en el Registro por dos medios. El FFI
puede presentar su aplicacion manualmente por
medio de la presentacidon al IRS el formulario
IRS 8957. Alternarivamente, un FFl puede some-
ter su aplicacién por medio del portal de Inter-
net: www.irs.gov/fatca (el “Portal”™) y obtener un
"GN

Es importante notar que FFI's operando bajo
un Modelo 2 IGA también rienen que inscribirse
en el Registro y obtener un GIIN para evitar la re-
rencion del 30%.

Instituciones financieras exentas

Instituciones financieras extranjeras que no
estin incluidas en la definicion de FFI no estin
sujetas al impuesto del 30% ni a las obligaciones
de reporte de FATCA, Esta lista puntual de exen-
ciones de FATCA es la siguiente. (26)

Gobiemos

Gobiernos extranjeros, sus subdivisiones poli-
ricas y sus agencias correspondientes estdn exen-
tas de FATCA. Por lo tanto, cualquier FFI gue rie-

[23) Reg Sec.1.1471-1(b){108) and Reg Sec. 1.1471-4-
leh.
\36) Reg.Sec.1.1471-6(b) hasta (g)
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ne como duefio exclusivo a uno o més gobiernos
extranjeros cabe dentro de esta exencidn, no
obstante que participe en negocios que generan
utilidades, siempre y cuando dichas utilidades le
pertenezcan exclusivamente al duefio guberna-
mental. Entidades financieras como bancos, ase-
guradoras, fondos de inversién, fondos de pen-
siones, etc. que son propiedad exclusiva deuno o
mds goblernos extranjeros estdn comprendidos
bajo esta exencidn. Esta categoria de institucio-
nes no tienen que inscribirse en el Registro para
no estar gravadas con el impuesto y no tener gue
cumplir con las obligaciones de reporte de FAT-
CA. Al recibir el formato W-8EXP un Agente de
Retencidn tiene el deber de retener el 30% de las
transferencias a estas entidades.

Banecos centrales

Bancos centrales gue controlan la emisidn vy
circulacién de la moneda de un pafs estdn exen-
t0s de toda obligacidn de FATCA, aiin en el caso
de que el banco no este organizado como una
subsidiaria de un gobierno, como en el caso del
US Federal Reserve. Por lo tanto instituciones
como el World Bank estd exento de las reglas de
FATCA.

Organizaciones internacionales

Entidades intergubernamentales y sus subsi-
diarias estdn exentas de las reglas de FATCA. Por
ejemplo, la OECD, la OAS, las Naciones Unidas y
la Unién Europea y todas sus instituciones subsi-
diarias estin exentas de FATCA.

Entidades organizadas bajo las leyes de pose-
siones de los EE.ULL

Entidades financieras organizadas en "Pose-
siones de los EE.UU tal como Guam o Puerto
Rico estardn exentas del Ambito de FATCA, siem-
pre y cuando asuman la responsabilidad de un
Agente de Retencidn.

Pensiones gubernamentales

En general, pensiones y fondos de retiro orga-
nizados por cualquiera de las entidades exentas
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mencionadas anteriormente estardn exentas de
las normas de FATCA, en la medida en que cum-
plan unas condiciones establecidas en la Regla-
mentacion.

Conclusiones

La esperanza de este autor es que después de
leer estas pdginas sus lectores entiendan que
el reto de cumplir con FATCA antes de la Fecha
Efectiva es perfectamente alcanzable.

El desarrollo y mantenimiento de una base de
datos capaz de cumplir con los requerimientos de
FATCA serd una obra mucho mds grande y com-
pleja. El entrenamiento del personal de los FFI's
para cumplir con los procesos nuevos de debida
diligencia también serd un trabajo importante,

Pero al final del dia, el tema de FATCA mds im-
portante para un banquero, abogado o contador
es la comunicacién con sus clientes sobre este
nuevo régimen. Donde hay oscuridad y confu-
sidn, es el profesional que debe recomendar los
pasos hacia las soluciones pricticas con confian-
#a y certeza. Con base en su experiencia, este au-
tor puede asegurar a sus lectores que el dominio
de FATCA requiere mucho estudio y andlisis. El
contenido de este articulo representa sélo una
introduccion a los muchos detalles relevantes de
FATCA.

Y por dltime, no cabe duda gue para algunos
clientes el régimen de FATCA representa una
amenaza a sus derechos de confidencialidad y
buscardn maneras de minimizar la revelacidn
de informacién personal y corperativa. Es su-
mamente importante que los banqueros y profe-
sionales financieros sepan que estd terminante-
mente prohibido colaborar con sus clientes para
formular esirategias para evitar o minimizar la
revelacidn de informacion requerida por FATCA.
Este tema debe ser tratado exclusivamente entre
los clientes y sus asesores legales. (27)

(27) Reg. Sec. 1.1471-4{e)(7).
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